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1) PIB de la Construccion (1er cuatrimestre de

2017): Var. % real anual contra mismo periodo del afo

. . previo
Durante el primer cuatrimestre de 2017 el PIB de la

construccion registrd un retroceso de (-) 0.6% con
relacion al mismo periodo de 2016. El subsector
Trabajos Especializados (mantenimiento y albafileria)
impidié que la caida de la industria de la construccion
fuera mas pronunciada al registrar un inédito

crecimiento de (+) 20.0%. o6 04 l
Por su parte, el Sub-sector Edificacion mostro en el

primer cuatrimestre de 2017 una reduccion de (-) 0.4%, -11.3

. ., ., Total Construccion Edificacion (Obra Obras de Ingenieria Trabajos
mientras que la construccion de Obras de Ingenieria privada)  Civil (Obra publica) Especializados de
Civil continua siendo el lastre del crecimiento la Construccion
econdmico de la construccion al registrar una caida de

() 11.3%.

20.0

Fuente: Centro de Estudios Econémicos del Sector de la Construccion (CEESCO) con datos del INEGI
2) Empleo de la Industria de la Construccion (asegurados al IMSS):

Numero de Trabajadores Inscritos al IMSS: 1er cuatrimestre 2017

Variacion absoluta

. ..o enelnimero de . _ )
Variacion % Durante el primer cuatrimestre 2017, el nimero

2017 2017 vs.

empleos con "
relacion al mismo de af|||ad05 al IMSS (empleo formal:

203 periodo del afio permanentes + eventuales) de la Construccion,

previo registr6 un crecimiento de (+) 3.3% con

) relacion al mismo periodo de 2016, significando

Abril | 1,512,027 11,522,027) - (+) 2.6% (+) 39,990 la creacion de 49 mil 3972 empleos formales

Enero — (3 mil 328 empleos menos a los creados
Abril | 1492705 (1,542,677)  (+) 3.3% (+) 49,972 durante el primer trimestre).

Fuente: Centro de Estudios Econémicos del Sector de la Construccion (CEESCO) con datos del IMSS
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3) Avance del ejercicio de la Inversion Fisica Presupuestaria:
Al primer trimestre de 2017 se lleva un avance del 24.1%.

Avance en el Ejercicio de la Inversion Fisica Presupuestaria al 1er Trimestre de 2017

Millones de pesos
PEF 2017

Avance presupuestal

0,
Concepto Aprobado Enero - Marzo 2017 ava; /(;\e) %
(A) (B)

INVERSION FiSICA PRESUPUESTARIA 570,049 137,474 24.1%
Hidrocarburos (Pemex) 204,622 62,398 30.5%
Eléctrico (CFE) 36,525 3,902 10.7%
Comunicaciones y transportes (SCT) 72,7123 14,740 20.3%
Educacién (SEP) 1,689 483 28.6%
Salud 1/ (Salud, IMSS, ISSSTE) 13,343 1,787 13.4%
Abastecimiento, agua potable y alcantarillado (CONAGUA) 11,353 842 7.4%
Otros 1/ 229,794 53,322 23.2%

1/: Contempla el resto de Inversion Fisica de los Ramos Administrativos y Ramos Generales

Fuente: Centro de Estudios Economicos del Sector de la Construccion (CEESCO) con datos de la SHCP

4) Actividad Econémica de la Industria de la Construccioén por Entidad Federativa (1er Trimestre):

De acuerdo a los resultados de la Encuesta Nacional de Empresas Constructoras (ENEC) correspondientes
al primer trimestre de 2017, el Valor de Produccion de las Empresas Constructoras a nivel nacional registré
una caida de (-) 1.7% con relacién al mismo periodo del 2016. Por entidad federativa, el 60% de los

estados registrd cifras negativas.

Valor de Produccion de la Empresas Constructoras por Entidad Federativa: 1er Trimestre 2017
(Var. % real contra el mismo periodo del afio previo)

Ene. — Mar. (acumulado)

Ene. — Mar. (acumulado)

1.-

2017 % 2017 (%

Morelos 152.7% @ 17.- Baja California Sur -4.4% QD
2.- México 51.1% @ 18.- Colima -51% Q
3.- Coahuila 47.4% @ 19.- Chihuahua -7.6% D
4.- Chiapas 43.1% @ 20.- Tamaulipas -9.0% Q
5.- Querétaro 40.0% @ 21.- Nuevo Ledn “A17.7% QD
6.- Sonora 32.0% @ 22.- Baja California -18.5% QD
7.- Quintana Roo 31.9% @ 23.- Puebla -25.6% L]
8.- Aguascalientes 26.9% @ 24.- Veracruz -28.2% QD
9.- Guanajuato 22.1% @ 25.- Guerrero -29.6% (9]
10.- Nayarit 17.5% @ 26.- Michoacan -36.3% (]
11.- Yucatan 14.9% @ 27.- Sinaloa -39.1% Q
12.- Ciudad de México 14.8% @ 28.- Oaxaca -47.1% QD
13.- Durango 6.8% @ 29.- Campeche -51.8% QD
14.- Jalisco 3.7% @ 30.- Hidalgo -52.9% [
15.- San Luis Potosi -1.2% @ 31.- Tlaxcala -54.2% QD
16.- Zacatecas -4.1% @ 32.- Tabasco -60.4% QD

Fuente: Centro de Estudios Econémicos del Sector de la Construccion (CEESCO) con datos de la ENEC del INEGI.
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5) Panorama Econémico de la Construccion

Los ajustes a la baja en el gasto en inversion publica han afectado el desempefio de la industria de la
construccion y redujeron las expectativas de crecimiento para éste afio. EI pésimo desempefio del subsector
obras de ingenieria civil (obra publica) se ha convertido en un lastre para el despegue de la industria de la
construccion. Desde abril de 2016 a marzo de 2017 las Obras de Ingenieria Civil han registrado 12 meses
de caidas consecutivas, promediando una descenso de (-) 12.4% en este periodo.

Evolucién de la Actividad Productiva del Subsector Obras de Ingenieria Civil
(Variacion % real con relacion al mismo mes de afio previo)

L LILLLIE

-17.8
| Abr. | May. Jun. Jul. Ago. Sep. Oct. | Nov. | Dic. | Ene. | Feb. | Mar. |

| 2016 | 2017 |

Fuente: Centro de Estudios Econémicos del Sector de la Construccion (CEESCO) con datos del INEGI

Recordemos que la industria de la construccion es una de las actividades econdmicas mas afectadas por la
desaceleracion econdémica del mercado interno, por lo tanto, la actividad productiva de las empresas
insertas en esta industria, es discontinua. Ademas, la mayoria de las empresas presentan pérdidas
contables en sus estados financieros, que es uno de los principales puntos a evaluar por las instituciones
financieras. Situacion que se debe a las caracteristicas particulares de este sector, provocado
principalmente por el desfasamiento del pago al cierre del ejercicio (diciembre). Asi como a la falta de
oportunidades de trabajo regular en los ultimos afios. No cuentan con abundantes activos fijos ni una gran
estructura de personal, dado que estos elementos regularmente son contratados por proyecto. Existe
reducida capacidad de afianzamiento de contratos por su limitada estructura financiera, creando un circulo
ViCioso.

Asimismo, el aumento gradual de las tasas de interés comienza a encarecer el crédito e incidir en la
reduccion de los montos de financiamiento a la industria de la construccién. El 18 de mayo de 2017 la Junta
de Gobierno de gobierno del Banco de México decidi6 incrementar por tercera ocasidn en este afio la tasa
de interés interbancaria a un dia en 25 puntos base, para llevarla a 6.75% anual. Con este incremento, la
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tasa de interés de referencia duplicd su nivel prevaleciente en 2015. El aumento de las tasas de interés,
incrementa el costo de financiamiento, inhibe la inversién y aumenta el costo de la deuda.

Evolucion Mensual de la TIIE 28 dias y el Fondeo Promedio Ponderado: Dic. 2014-Mar. 2017
(Porcentajes Anuales)
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Fuente: Centro de Estudios Econémicos del Sector de la Construccion (CEESCO) con datos del Banco de México

Para lo que resta de 2017, la economia mexicana continuara sujeta a una serie de presiones provenientes
del sector externo, recordemos que la economia mexicana es una de las mas integradas con la economia
global y, en particular, con la estadounidense. Esta integracion comercial y financiera ha redundado en
importantes oportunidades de comercio y produccién compartida, una mayor diversidad de fuentes de
financiamiento para su crecimiento, asi como un mayor desarrollo de su sistema financiero. En
consecuencia, la economia y los mercados financieros nacionales se han tornado mas sensibles a los
acontecimientos externos.

Debido a que aln no se define claramente la postura de politica econémica que tendra Estados Unidos en
su relacion bilateral con México para los proximos afios, los riesgos que ello implica son altos y se han
reflejado en una alta volatilidad. En particular, la cotizacién de la moneda nacional mostré una significativa
depreciacion, presionando las tasas de interés a la alza en todos sus plazos, conduciendo en la industria de
la construccion a un encarecimiento del crédito.

Perspectivas:

e Con lallegada de Donald Trump a la presidencia de Estados Unidos y la posible implementacién por
parte del pais del norte de medidas que obstaculicen el comercio exterior y la inversién extranjera,
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México se encuentra vulnerable y en riesgo de que su actividad econdmica se vea afectada de
manera negativa.

e Es necesario tomar en cuenta, que la regiébn de América del Norte es la zona con mayor
competitividad en todos los bloques comerciales hoy en dia, el intercambio comercial, de mano de
obra e incluso cultural, hacen que esta region se encuentre generando beneficios trilaterales.

e La relacion comercial entre México y Estados Unidos es de total integracion e interdependencia en
la cadena de suministro, con un 60% de las exportaciones de manufacturas se encuentran
clasificadas como bienes intermedios lo que refleja un ecosistema industrial muy unido a través de
fronteras. Un gravamen al libre flujo de mercancias o inversiones entre México y los Estados Unidos
traeria consecuencias negativas para el crecimiento econdmico de México y afectaria de manera
indirecta la actividad econdmica de la Industria de la Construccion.

e Una disminucion en los flujos de Inversion extranjera hacia el sector industrial mexicano,
principalmente al sector manufacturero, lo que se traduce en una reduccion significativa en la
construccion de fabricas, almacenes, parques industriales, infraestructura industrial.

e Al reducirse la construccion de infraestructura industrial, se traduce en menores fuentes de empleo
y menores ingresos. Al reducirse el ingreso disponible se tiende a un menor consumo y para la
industria de la construccién significaria una menor demanda de vivienda y de construccién de
centros comerciales. Un circulo perverso al cual no queremos llegar.

e Se generaria un aumento en los precios de los insumos utilizados en la Industria de la Construccion,
consecuencia de una reduccion de la oferta en el mercado interno y un encarecimiento de los
productos en el mercado externo (hoy en dia esta situacion se acentta con la pérdida del valor del
peso mexicano frente al dolar y el encarecimiento de productos como el Acero)

e Salida de inversiones ya establecidas al ver que los costos de produccién ya no son competitivos,
principalmente en el rubro automotriz y manufacturas.

Retos:

En ese sentido, es necesario que ante un panorama externo lleno de complejidades, consecuencia de la
retorica proteccionista de Trump, de la inestabilidad en el tipo de cambio y de la implementacion de politicas
monetarias restrictivas, se busque en el ambito interno adoptar una politica de reindustrializacion
globalmente competitiva y productiva a través del desarrollo de infraestructura, innovacion y progreso
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tecnoldgico elementos necesarios, que permitan a nuestro pais competir ventajosamente en los mercados
internacionales

Es necesario eliminar los elementos y vicios que se encuentran debilitando los motores de la Industria de la
Construccion, atacando:

= Las fallas u obstaculos institucionales y regulatorios

= Ladebilidad y ausencia de criterios de sostenibilidad en la concepcidn de politicas de los servicios
de infraestructura.

= El problemas para la facilitacién en el acceso al financiamiento

= Lacalidad y las condiciones de funcionamiento de las asociaciones publico privadas.

= Las condiciones de funcionamiento y maduracién de los mercados de infraestructura

Hoy en dia la Industria de la Construccion en México tiene el reto de volver a ser uno de los principales
motores que impulsan a la economia del pais, aunque las condiciones actuales de gran incertidumbre vy el
panorama econémico lucen complicados, tanto para la economia nacional como para el sector de la
construccion, los actores que participan en el desarrollo del pais tienen el reto de desarrollar los
mecanismos que hoy en dia se encuentran frenando al Sector de la Construccion.

Bajo estas circunstancias, esperamos que en 2017 la industria de la construccidn crezca en un rango de entre
(-) 1.0 a (+) 0.5%, creando alrededor de 50 mil puestos de trabajo, muy por debajo su potencial.

32
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27 25
2.0 2.0
I I ;
| 1.0
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En el actual escenario de incertidumbre economica,
acentuada por la volatlidad en los mercados
financieros, prospectan que la industia de la
construccion crezca un promedio anual de 2.0% en los
proximos 4 afios.
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e: Crecimiento % real anual estimado
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Fuente: Centro de Estudios Econdmicos del Sector de la Construccion (CEESCO)
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