\Ccmic_

Camara Mexicana dc la
Industria de la Construccion

Informe
Nacional del

‘ NUH Sector de la
! Construccion

CE ES C O ”
| |
= P !‘
"
!

llllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll



La Construccion en la Economia

El informe es una
publicacion mensual que
proporciona informacion
actualizada y oportuna
sobre el desempefio de
indicadores que se
consideran importantes
para el sector de la
construccion.

Aporta 6.8% Produccion

52 sector de mayor relevancia
en la economia nacional?,
detras del sector
ﬁ manufacturero, comercio,
servicios inmobiliarios y

transporte.
Aporta 7.8%

>

4.7 millones

Impacta 75% de
subsectores Cadena de valor

676 Impacta positivamente
° subsectores de la
i economia nacional3.

>

Fuente: 1. PIB trimestral por actividad econémica, INEGI, 3T25; 2. Encuesta de ocupacién y empleo, INEGI, 3T25; 3. Matriz insumo producto, INEGI
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Empleos

Sexta actividad
econdmica con mayor
numero de personas
ocupadas?.



Indicadores de Estados Unidos

Aumento anual al tercer
trimestre de 2025, impulsado
por el gasto de consumo, las
exportaciones, el gasto publico
y la inversion.

Inflacién3

2.7%

0%
==

Al cierre de 2025, hubo
una moderacion debido a
que los precios de la
energia y alquileres se
han mantenido estables.

Fuente: 1. Gross Domestic Product; 2. Employment; 3. Inflation; 4. Interest Rate, Bureau of Economic Analysis (BEA), Bureau of Labor Statistics & Federal Reserve
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Desempleo?

4.4%

N
l-
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En 2025, la creaciéon de empleo
se ha frenado debido a Ia
incertidumbre por nuevas
politicas comerciales y
arancelarias.

Tasa de Interés*

3.50-3.75%
A |

(O

Al primer mes de 2026, se
registré una pausa en los
recortes debido a la
inflaciéon baja, y el
crecimiento del PIB.
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1. Produccion Nacional

Al mes de noviembre de 2025, la actividad econdmica registrd un crecimiento anual de 1.1%, manteniéndose en terreno positivo
tras el repunte observado en octubre. Si bien el avance fue menor al registrado el mes previo, representa una mejora frente a
meses anteriores. Este desempeio refleja un mayor dinamismo de sectores como servicios y construccidon hacia el cierre del

afno, en un contexto de debilidad persistente en la inversion.

Actividad Econédmica Nacional
(variacion respecto al mismo mes del afio previo)
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Fuente: INEGI, Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE), cifras al 23 de enero 2026, cifras desestacionalizadas.
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2. Produccion de la Construccion

En noviembre de 2025, la actividad del sector construccion registré un incremento anual de 3.0%, en un entorno donde
la actividad industrial en su conjunto mostrd debilidad. Este desempefio refleja una recuperacion moderada del sector,
impulsada principalmente por obras privadas, en particular en el segmento de edificacion.

Actividad Industrial de la Construccion
(variacion respecto al mismo mes del afio previo)
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Fuente: INEGI. Indicador Mensual de la Actividad Industrial (IMAI), INEGI, cifras al 9 de enero 2026, cifras desestacionalizadas.
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2.1. Participacion por Subsector

Aun con la cifra positiva del mes noviembre de 2025, se observaron caidas en dos de los subsectores que conforman la actividad
industrial de la construccion, siendo las mas afectadas las obras de ingenieria civil con una disminucion de 8.3% y trabajos
especializados para la construccidon con una contraccion de 2.9%.

Produccion de la Construccion por subsector
(variacion respecto al mismo mes del afio previo)

Edificacion

Construccion

Construccion de obras de
ingenieria civil

Trabajos especializados para
la construccion

Fuente: INEGI. Indicador Mensual de la Actividad Industrial (IMAI), INEGI, cifras al 9 de enero 2026, cifras desestacionalizadas.
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3. Empresas Constructoras

Al mes de noviembre de 2025, la produccion de las empresas constructoras observo una caida de 8.0% con relacion al mismo
mes de 2024, esta contraccion fue generada por la reduccidn del gasto publico en obra, menor cantidad de nuevas obras, lo que
impactd directamente el valor de produccién reportado por la ENEC. Debido a ello, los sectores contratantes publico y privado
disminuyeron 15% y 4.8%, respectivamente.

Produccion mensual de las empresas constructoras
(variacion respecto al mismo mes del afio previo)
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Fuente: INEGI. Encuesta Nacional de Empresas Constructoras, INEGI. Cifras al 23 de enero 2026, cifras desestacionalizadas.



3.1. Participacion por Subsector
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Durante el undécimo mes de 2025 por tipo de obra, las actividades petroleras e hidricas lideraron las bajas, con disminuciones

de 63.3% y 43.7% respectivamente.

Produccion de las empresas constructoras por tipo de obra
(variacion respecto al mismo mes del aino previo)

Edificacion -0.8%

Agua, riego y
saneamiento

Electricidad y
telecomunicaciones

Fuente: INEGI. Encuesta Nacional de Empresas Constructoras, INEGI. Cifras al 23 de enero 2026, cifras desestacionalizadas.

Transporte y
urbanizacion

Petréleo y
petroquimica

II'.. Otras construcciones
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4. Inversion en Construccion

Al décimo mes de 2025, la inversion en construccidn cayd 1.6% en su comparaciéon anual, reflejando un menor gasto en activos
fijos tanto del sector publico como del privado. Este comportamiento estuvo asociado principalmente a la desaceleracién de Ia
inversion en infraestructura de ingenieria civil, en un contexto de ajustes presupuestales en la inversion fisica del sector publico
y mayor cautela por parte de la inversién privada.

Inversion Fija Bruta en Construccion
(variacion respecto al mismo mes del afio previo)
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Fuente: INEGLI. Indicador Mensual de la Formacién Bruta de Capital Fijo, INEGI. Cifras al 15 de enero 2026, cifras desestacionalizadas.
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5. Confianza de las Constructoras

La confianza empresarial de las constructoras continud con percepcion pesimista en diciembre de 2025, acumulando dieciséis
meses consecutivos por debajo del umbral de 50 puntos, este resultado anticipa que las constructoras perciben condiciones de
mercado débiles, coincidiendo con las caidas en el valor de produccion y empleo, asimismo, el componente, momento adecuado
para invertir reflejé una confianza mas baja.

Confianza empresarial en la construccién

Momento adecuado para invertir .-« -- [ndice general
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Fuente: INEGI, Encuesta de Confianza Empresarial; Cifras al 2 de enero 2026. *El umbral base pr dio, corresponde a 50 p




6. Inflacion

4.21%

2024
Inflacién
General

3.46%

2024

Inflacion
consfruccion
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La inflacion en diciembre de 2025 fue de 3.69% respecto al mismo mes del afio previo, cifra dentro del rango de variabilidad del
Banco de México*, con este se acumulan cuatro meses consecutivos por debajo de 4.0% anual. La inflacidn en la construccién
fue de 3.93% vy, se ubica apenas por encima de la general, lo que muestra que los costos de materiales escalaron ligeramente

mas que los precios al consumidor.

Variacion porcentual del indice de precios al consumidor y construccion
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*Rango de variabilidad Banxico 3 +/- un punto porcentual.

(variacion respecto al mismo mes del afio previo)
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Fuente: INEGI, indice Nacional de Precios al Consumidor y Productor (INPC e INPP); Cifras al 8 de enero 2026.
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7. Precios en Materiales de la Construccion

Materiales con mayor aumento

iacio | 9_q , q a o g . a o , o .
(variacion anval) En diciembre de 2025 el indice que mide las variaciones de precios de materiales en el sector registré una variacién

porcentual de 3.65%, lo que significd un incremento respecto al mismo mes del afio previo; esto mantuvo elevados los
costos de construccion, lo que contribuyd a un menor dinamismo de la actividad del sector hacia el cierre de 2025.

Inflacion Materiales de la Construccion
(variacion respecto al mismo mes del afio previo)
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Fuente: INEGI, indice Nacional de Precios Productor (INPP); Cifras al 8 de enero 2026.
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8. Trabajadores formales en sector

Al mes de noviembre de 2025, los empleos formales en la construccion registraron una disminucion de 3.0%, es decir, se
perdieron alrededor de 55 mil empleos, por menor inversidon en grandes obras, (ajuste de plantilla ante menor actividad), e
incertidumbre de demanda. Este dato es consistente con la caida del valor de produccién y la baja inversién.

Trabajadores afiliados al IMSS en el sector de la construcciéon en Nacional
(variacion respecto al mismo mes del afio previo)
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Fuente: Afiliados al IMSS, cifras al 8 de enero 2026.
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