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1. Laeconomia



| a economia mexicana como un edificio de
dos pilares
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Antes de las crisis de los ochentas del siglo
pasado

Economia

Petroleo como Mucho gasto

principal

_, publico
exportacion

México



L_os dos pilares se derrumbarony la
economia colapso




Fue entonces que vino una larga construccion
basada en dos nuevos pilares
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El primero significo un cambio en el modelo
de desarrollo econdmico

Economia

Exportacion de
manufacturas:
Tratado de Libre

Comercio de
América del
Norte
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El TLCAN fue un gran exito para Mexico

contra lo que se esperaba en ese momento
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EXPORTACIONES -
MEXICANAS

(Participacién por destino,
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Really?
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Escenario si se imponen los pragmaticos
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Escenario si se Impone el GOP en Congreso
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En conclusion, el primer pilar de la economia
mexicana esta amenazado
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El segundo pilar de la economia mexicana
después de las crisis de los 80’s y 90°s

Economia

Finanzas

publicas sanas

México



El cambio a finanzas publicas sanas

Ewlucion del Gasto Neto Devengado y el Déficit Publico 1980-2006
(porcentaje del PIB)
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Fuente: Blaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con informacién de la Cuenta de la
Hacienda Publica Federal 1980-2005 y Presupuesto de Egresos de la Federacion 2006. SHCP.



Pero México abandond su regla de deficit

cero desde 2009

Balance del Sector Publico
2004-20715

9.9 4.8
b —
-19.2 -10.1
0.1
0.2 —0._1 |

e Miles de millones de pesos
—s— Como % del PIB

B637.6
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Fuente: SHCP.



Mayor endeudamiento

SHRFSP
Por ciento del PIB

= Efecto acumulado tipo de cambio 2012-2016
M Reformas a pensiones ISSSTE, Pemex v CFE

50.5
476 47 .8
432
40.4
31.7 32.3 j 328 31 33.2
||||||298291|“

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2016*

*/ Estimado. CGPE
Fuente: SHCP.
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De acuerdo a las calificadoras, es

preocupante el creciente endeudamiento
S&P cambia a negativa la

BBB+

perspeCtiva creditiCia de La calificacion 'BBB+' significa una capacidad

adecuada para cumplir pagos, pero mas sujeto

Y °
MeXICO ) a condiciones economicas adversas.
Redaccion 23.08.2016 Ultima actualizacion 23.08.2016

.., ) I . En tanto que el cambio en la perspectiva
La revision refleja la posibilidad de al menos un 30 por ciento de

que S&P baje la calificacion en los proximos 24 meses si el nivel
de deuda del gobierno federal o la carga de interés presenta un
deterioro superior a las expectativas.

‘negativa’ representa que podria bajar la nota en

los proximos meses.

~ E ELFINANCIERO



Paguete Economico 2017

Porcentaje del PIB (%)
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Aumento de impuestos via la eliminacion del

subsidio a la gasolina
%= EL UNIVERSAL | IEPS GASOLINAS Y DIESEL | 239,999.9

(ENERO A OCTUBRE, EN MILLONES DE PESOS)

Gasolina Magna subea15.99y U6LAJ
Premium a 1779 pesos en
enero de 2017 2012 2013 204 - -

0 La Secretarfa de Hacienda informd que estos precios variarén entre cada -21,280.6
una de las 90 regiones, pero en promedio esa sera su cotizacion; enfebrero 76,697.1
se pasard del incremento semanal al diario e

271121201 bpgario Alberto Verduseo . ~107,122.9
08:12
CRAFICO: EE FUENTE: SHCP.




Inflacion anual
Variacion % anual del INPC, base 2Q Dic 2010=100
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Banxico subira mas las tasas de interes que

de por si ya estan altas
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Tasa de interés objetivo-Banxico?
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17/abr/09: 4 0.75 pp a 8.00%
15/12/16 4 0.50 pp a 5.75%

15/may/09:"0.75 pp a 5.25% 17/M11/16 4~ 0.50 pp a 5.25

19/junf0e: ¥0.50 pp a 4.75% 29/09/16 # 0.50 pp a 4.75%
17/jul/i09: 4 0.25 pp a 4.50%
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Esto es una mala noticia porque se

desacelerara mas el consumo interno

Ventas ANTAD
Variacion % nominal anual

—— Tiendas Totales — Tiendas Iguales

Fuente: ANTAD.



Todo esto por haber abandonado el segundo
pilar que hoy esta amenazado
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En conclusion, los dos pilares de la economia
mexicana estan amenazados

Economia

México



En el corto plazo, esto significara un menor

crecimiento y una mayor inflacion

PIB

Inflacion
= = o
(crecimiento %o (%%, dic/dic)
real)
2017 2018 2017 2018
Citibanamex 1.20 2.20 5.20 4.20
Encuesta-Banamex
(Mediana) 1.50 2.20 5.36 3.63
Bancomer 1.00 1.80 5.95 3.56
Promedlcz d?/Dlversas 1.30 > 12 555 3. 45
Corredurias
Fondo Monetario
Internacional (FMI) LozAS 2000 ol =L
Banco Mundial 1.80 2.50 - -
OCDE 2.30 2.40 3.50 3.60
Encuesta Banco de México <~1.60 =>2.20 N5.40 <=>3.80
W1.3- N1.7- Tenden Cerca

Banco de Meéxico >3 2.7 cia <=3.00



MEéxico esta en un coyuntura critica:
apuntalar su pilares y buscar opciones

Economia

Exportacion de
manufacturas:

Tratado de Libre Finanzas

Comercio de
América del
Norte

publicas sanas

México



2. Lapolitica
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2. Un Presidente impopular

ENCUESTA REFORMA 13a. Evaluacion al Presidente

Metodologia: Encuesta
nacional en vivienda realizada
del 11 al 15 de enero de 2017
a mil mexicanos adultos.
Disefio de muestreo:
bietapico, estratificado

y por conglomerados,
Error de estimacion; +/- 4.2%
al 95% de confianza.

Tasa de rechazo: 28%.
Patrocinio: Grupo Reforma.
Comentarios;

opinion.publica@reforma.com.

APROBACION

¢Aprueba o desaprueba la forma como Enrique Peiia Nieto esta haciendo su trabajo
como Presidente de la Republica? M Aprueba M Desaprueba

100 86%
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0 1 L L 1 1 1 L L 1 1 1 L
Abr Jul Dic Abr Ago Dic Mar Jul Dic Abr Ago Dic Ene

L—— 2013 | 2014 | 2015 | 2016 —— 2017




3. Hartazgo con los tres partidos grandes por
la corrupcion

Eleccion PAN +
Intermedia PRI +
(Diputados PRD
Federales) (%0)

1997 01
- 0 e o 2003 83
e L B s 2009 77

".‘-vv'..._ .
WAL, AL

Fuente: Datos del IFE e INE N | 2015 61
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El PRI esta perdiendo la fuerza del coche

Preferencia electoral Presidente

Aunque todavia falta mucho tiempo para la fecha de la eleccidn, si hoy
fueran las elecciones para elegir Presidente de la Republica, épor cual
partido votaria usted?

Serie temporal

30
PAN

25
PRI

20
PRD

PVEM s

10

Movimiento Ciudadano

Nueva Alianza

ZAOG:; NOV FEB 2016 JUL SEP NOV FEB 2017
MORENA
P AN 16 15 20 24 24 25 23
Partido Encuentro Social PRI 25 24 21 20 21 17 13
PRD 7 6 8 6 10 6 7
No respuesta -eVIORENA 13 9 14 17 16 19 21
e OTROS 13 8 13 14 12 16 15

Base total: 1,000 entrevistas efectivas. Periodo de referencia: del 2 al 7 de febrero de 2017. > bsa |t 1ia &1 3



En cuanto al “piloto”...

CUADRO RESUMEN ESCENARIOS (SEP/16) wm

Veces que aparece en
1° r K £ 3

LUGAR § LUGAR § LUGAR § LUGAR § LUGAR

o | | |
Andrés Manuel Lopez Obrador 6 3 - - -
t 2 I
: NN
O |
O |
-
OMigueI Angel Mancera - - - 15 15

E Jaime Rodriguez “el Bronco” - - - 1.5 1.5

www.consulta.mx

Margarita Zavala

Miguel Ange! Osorio Chong

Ricardo Anaya
Eruviel Avila

Rafael Moreno Valle

OOOVDODD
][]

José Antonio Meade

e poll referes

rea

uu-m

I 9 POSIBLES ENFRENTAMIENTOS ENTRE HOY ASPIRANTES
CUADRO RESUMEN ESCENARIOS (FEBRERO 2017

Veces que aparece en

. Rafael Moreno Valle

®M|gueIAngel Osorio Chong -- --
I :
N : B
1 | R

Eruviel Avila

Luis Videgaray

. Miguel Angel Mancera

J G Jaime Rodriguez el Bronco® --- - 9

Septiernbre 2016 www.consulta.mx

Febrero 2017




En todos los careos
los posibles

candidatos del PRI
sacan menos

porcentajes que el
PRI solo como
partido




¢, Que le esta pasando al PRI?

MUY CORRUFPT O

AlLEOo CORRUFPTO

ALGao HONESTO

MUY HONEST O

Percepcion de corrupcion de Partidos Politicos

PARTIDOS FPOLITICO=S

encuentro
social

PRD AN T MORE N PANAL INDEPENDIENTES PES mMC
En su opinidn, iqué tan honesto/a o corrupto/aes Hay una opcicn -
muy honesto/a, algo honesto/a, algo corrupto/a muy corrupto/a? a la corrupcicm OPC‘_IOI’I_Q; BV OTIA




3. El Estado de Derecho



Tenemos un Estado de Derecho muy debil

World Justice Project

Rule of .awvw Inde=c
22016
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plicacion de
las leyes
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CENTRO DE ESTUDIOS SOBRE IMPUNIDAD Y JUSTICIA

UNIVERSIDAD DE LAS AMERICAS PUEBLA

1GI 2015

lugar 58 de 59

/

éxico en un penoso
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Un ejemplo del reto que tiene México para

abatir la impunidad
INDICE GLOBAL

Jueces por cada 100 mil habitantes DE IMPUNIDAD

4 40 S

40 _ CESLI

35 -

30 -

25 -

20 -

15 -

10 -

5 4

0 . , I
Promedio 59 naciones Croacia (pais con menos México

Impunidad)



2. El factor cultural

CULTURES OF CORRUPTION: EVIDENCE
FROM DIPLOMATIC PARKING TICKETS

Raymond Fisman
Edward Miguel

Working Paper 12312
http://www.nber.org/papers/w12312

NATIONAL BUREAU OF ECONOMIC RESEARCH
1050 Massachusetts Avenue
Cambridge, MA 02138
June 2006




La lista de Fisman y Migue

Table 1: Average Unpaid Annual New York City Parking Violations per Diplomat, 11/1997 to 11/2002 94 ROMANIA 35 10 ROM
44 IRAN 157 0 RN 95 UGANDA 15 7 UGA
Cormuption Viclationsper  U.N. Mission 45 FUI 155 3 EIl 96 HUNGARY 33 8 HUN
rank Country name diplomat di in 1998 Country code 46 ITALY 146 16 ITA @7 MACEDONIA 33 4 MEKD
1 KUWAIT 2463 [] KWT 47 LIBERIA 13.5 : LBR gg BgELJR}"UM g : g Eg;.
EGYPT 1396 M EGY 48 MALAWI 13.0 MWI -
3 CHAD 1243 2 TCD 40 PARAGUAY 130 6 PRY 100 HAITI 3.0 9 HTI
i SUDAN IIQ.I 7 DN 50 RWANDA 120 3 REWA 101 JORDAN 19 9 JOR
) 51 UKRAINE 129 14 UKR 102 EELARUS 27 8 BLR
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México en la lista de Fisman y Miguel

Table I: Average Unpaid Annual New York City Parking Violations per Diplomat, 11/1997 to 11/2002

Cormption Violatons per LL M. Mission

rank Country name diplommat diplomats i 1908

MEXICO 4.0




_os que no presentan ninguna multa

UNITED KINGDOM
NETHERILANDS
UNTED ARAB EMIRATES
AUSTALIA
AZERBAITAN
BURKINA FASO
CENTRAL AFRICAN REPUBLIC
CANATDA
COLOMBILIA
DENMAREK
ECUADOR
GREECE
IREL. AND
ISRAEL
JAMAICA
JAPAN
LATVIA
NORWAY
OMAN
P AN A LA
SWEDEM
TURKE Y




S1 cuenta el factor cultural, pero...

Figure 1: Total Monthly New York City Parking Violations by Diplomats, 1997-2005 (log scale)
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3. La decision de las élites

El sistema de imparticion de justicia captura fundamentalmente pobres y margiados.
Aproximadamente dos de cada tres tnternos provienen de hogares con marcadas carencias. Algunos de
estos mnternos cometieron delitos graves, pero la gran mayoria cumple sentencias por mfracciones

IENOIES.

*DELINCUENCIA, MARGINALIDAD Y DESEMPENO INSTITUCIONAL-

Resultados de la Tercera Encuesta a Poblacion en Reclusion
en el Distrito Federal y el Estado de México, 2009

Direccion lena

E Azaola v Marcelo Bergman
n la colaboracion de Ana Laura Magaloni



Ejemplos de una sociedad donde las élites,

cuando cometen ilicitos, van ) Ia carcel

Heir Sentenced Up to 30 Years For Killing of Olympic
Wrestler

Published: May 14, 1997

MEDIA, Pa., May 13— John E. du Pont, the mentally disturbed
heir to a chemical fortune, received a 13- to 30-year sentence today e =
for the murder of David Schultz, an Olympic wrestler who lived at “ ; BOB MCDONNELL SENTENCED T0 2 YEARS IN PRISON (9 Y38
Mr. du Pont's training center in suburban Philadelphia, N ' .

.. Us. . | B
Stewart sentenced to five months in prison
July 17, 2004 - 12:51AM . .
Bob McDonnell, Ex-Governor of Virginia, Is Sentenced to 2 Years for
Martha Stewart, who built a catering company into a media Cormptmn
empire, was sentenced today to five months in prison for lying
.| about a suspicious stock sale. !
A By JENNIFER STEINHAUER JAN. 6, 2015
“’e":g The judge could have sentenced her to a maximum of 16 POLITICS

months.

Stewart, 62, who has stepped down as an officer and board

s St e Former First Lady of Virginia Is Sentenced to Prison for Graft

) obstruction of agency proceedings.

Following the sentencing, shares of her company soared 20 .
per cent to $US10.37 on the New York Stock Exchange. By JENNIFER STEINHAUER  FEB. 20,2015



Diferencia en la persecusion de politicos

corruptos entre México y Estados Unidos

Grafica 3. Investigaciones de casos de corrupcicon:

Mexico vs. Estados Unidos

41
M Mexico
Bl Estados Unidos
16
m m ;
4
L L e [

Gobernadores Acusados Casos Investigados Detenidos

Fuente: Pablo Montes, s Proteger o castigar? LLas reacciones de los partidos
politicos ante un escandalo politico, CIDE 2015.



“In establishing the rule of law, the first five
centuries are always the hardest.”

“Al establecer el Estado de Derecho, los primeros
cinco siglos siempre son los mas dificiles.”

Gordon Brown,
ex primer ministro del Reino Unido



Preguntas y respuestas

leo@opinar.com.mx
e-mail

? @leozuckermann




