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B Crédito Individual a la Vivienda

Crecio 6.1% la inversion realizada por Infonavit, Fovissste
y la Banca Comercial en los ultimos doce meses hasta
abril de 2018.

B Subsidio a la Vivienda
Conavi otorg6 11.1 mil subsidios en mayo de 2018.

B Oferta de Vivienda

237 mil viviendas iniciaron verificacion en los ultimos 12
meses al cierre de abril de 2018, el mayor nivel desde
marzo de 2017.

# Entorno Macroeconémico

El sector de la construccion contribuyd con 14 de cada
cien nuevos puestos de trabajo afiliados al IMSS en el
ultimo ano hasta abril de 2018.

Subdireccion General de Analisis de Vivienda, Prospectiva y Sustentabilidad
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Crédito Individual
a la Vivienda

El monto de crédito individual otorgado en el mercado tradicional (integrado
por Infonavit, Fovissste y la Banca Comercial] alcanzé 330.9 mil millones de pesos (mmp])
en los ultimos doce meses hasta abril de 2018, lo que representd un incremento del 6.1%
respecto del periodo comparable del ano anterior. El resultado estuvo impulsado por
un repunte significativo de la colocacion de créditos de los tres actores en abril, tanto en
su comparacion interanual (31.4%), como en relacion al mes previo (4.3%).

Derivado del incremento en el monto maximo de crédito otorgado por el
Infonavit, la inversion realizada por el instituto en el Ultimo ano alcanzod el 44% del total
del mercado tradicional, lo que representd un aumento de 7.3 puntos porcentuales en
comparacion a la participacion observada el afio anterior.

La banca comercial en su conjunto reportd una inversion de 148.7 mmp
en el periodo de referencia, equivalentes al 44.9% de la inversion total. Si bien el
nivel de participacion disminuyd en los Ultimos meses por efecto de una mayor
competencia del Infonavit, cabe destacar que la colocacion realizada en abril
significd una recuperacion del 17.7% respecto del mismo mes de 2017, siendo
la primera variacion interanual positiva desde junio de 2017.

Por su parte Fovissste se mantuvo estable con una participacion del 11% en el
monto de crédito individual otorgado en el mercado tradicional. Con el resultado de
abril, la actividad hipotecaria del Fondo remontd la contraccion observada en el primer
trimestre de 2018.
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C1. Crédito individual

Crédito (Cifras acumuladas, miles de acciones y miles de millones de pesos, variacion % anual)

Individual

o e . Ene - Abr 2017 Ene - Abr 2018 Var. %
a la Vivienda Organismo

| Acciones |Inversic’>n Acciones Inversion Acciones Inversion

Infonavit
Credito Tradicional
Cofinanciamientos
Mejoravit #

Fovissste
Credito Tradicional
Cofinanciamientos
Respalda2 M #

Banca comercial ¥
Crédito Hipotecario

Mejoramientos

SHF [Fondeo) ¥
ONAVIs y Banca
Otros intermediarios

Fonhapo

Otros organismos 7
Viviendas

Total ¥ 205.6 2536 234

1.- Cofinanciamientos Infonavit: Cofinavit y Apoyo Infonavit. Coparticipacion Infonavit: Infonavit Total y 2do Crédito Infonavit. Cofinanciamientos Fovissste: Alia2
Plus y Respalda2. El monto no incluye la aportacion de la banca 2.- La inversion en los creditos “Mejoravit” y “Respalda2 M es fondeada por la Banca Comercial
/ Banca de Desarrollo 3.- Datos de CNBV 4.- Incluye cofinanciamientos 5.- El desagregado en ONAVIS y otros es elaborado por Conavi con base en el producto
de crédito fondeado. No corresponde a una definicion formal de SHF 6.- En 2017 se reactivo la operacion de una linea de fondeo de largo plazo para Fovissste
7.- Otros organismos incluyen a: ISSFAM, Orevis, Habitat de México, Banjercito, CFE y Pemex 8.- No incluye mejoramientos. Se descuenta duplicidad de créditos
en cofinanciamiento y coparticipacion 9.- Incluye mejoramientos. Se descuenta duplicidad de créditos en cofinanciamiento, coparticipacion y con fondeo
de SHF para ONAVIs y Banca.

Fuente: Conavi con Informacion de cada Institucion y CNBV para banca comercial.
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Gl. Total de créditos

colocados por modalidad
[Miles)

"Nueva Usada ™ Mejoramiento

Nota: Se eliminan duplicidad por cofinanciamientos y mejoramientos.

G2. Créditos colocados
por organismo
(Miles)

= Infonavit Fovissste ™ Banca Comercial

Nota: Se eliminan duplicidad por cofinanciamientos y mejoramientos.

Gla. Monto de financiamiento
por modalidad
[Ultimos 12 meses, %)

Crédito
Individual
a la Vivienda

Total anual:
330.9 mmp

Var. anual
6.1%

G2a. Monto de financiamiento
por organismo
[Ultimos 12 meses, %)

Total anual:
330.9 mmp

Banca
Comercial
449

Var. anual
0,

6.1%

Fuente: Conavi con informacion del Infonavit, Fovissste y CNBV.
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Subsidio
a la Vivienda

Con datos preliminares al cierre de mayo de 2018, el Programa de Acceso al
Financiamiento para Soluciones Habitacionales operado por la Conavi acumuld 375 mil
subsidios otorgados, 2% arriba del resultado observado en los primeros 5 meses de 2017. Los

recursos ejercidos ascendieron a 1,888 millones de pesos.

Los subsidios otorgados en las modalidades de autoproduccion y mejoramientos
representaron transferencias por 466.7 millones de pesos, 2.7 veces el monto de los
recursos asignados en el mismo periodo de 2017. Como se ha sefalado anteriormente, estas
modalidades permiten atender las necesidades habitacionales de la poblacién no afiliada.

En cuanto a los subsidios para adquisicion de vivienda, el resultado acumulado a
mayo destaco por el desempeno de las acciones de vivienda usada, las cuales mostraron un
incremento del 29.4% en comparacion al periodo enero — mayo de 2017.
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C2. Subsidios Conavi

Subsidio
[Cifras acumuladas, miles de acciones y millones de pesos) a Ia
Enero - Mayo 2017 Enero - Mayo 2018 V“"enda
Modalidad
Nueva 309 1,705.7 242 13487
Usada 08 519 1.0 60.9
Mejoramientos 0.3 56 47 103.5
Autoproduccion 1.8 120.4 5.1 3631
Renta y otros 31 1.7 2.6 12.1
Ejercido 36.8 1,895.2 375 1,888.3
G3. Colocacién de subsidios G3a. Subsidios por modalidad
alavivienda (% del monto)
(Miles de acciones) Mejoramiento
5.5
20 — Renta

y otros

o Autop;zdzucoon 0.6
1 136 g
2 14 i

8

6

4 Vivienda Usada
5 3.2

0

Vivienda Nueva
n4a

Fuente: Conavi.
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Subsidio G3b. Distribucion de subsidios por ingreso, género y edad

a |a (% numero de acciones)

Vivienda 18

86.1

de 0a26vsm
[l de261a4.0vsm
B de401a50vsm

Hombre
54.6

Mayor de 60
4.0

Menor de 30
371

Fuente: Conavi.
Nota: No incluye subsidios para renta.
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Oferta de
Vivienda

Impulsado por el dinamismo observado en el registro de vivienda recientemente,
al mes de abril de 2018 el acumulado del nimero de viviendas que iniciaron verificacion
en los Ultimos 12 meses se ubico en 237.3 mil unidades. El resultado representd la primera
variacion interanual positiva desde noviembre de 2015.

En linea con este comportamiento, el inventario de vivienda en proceso de
construccion también mostré una tendencia hacia la expansion de la oferta, al ubicarse
en 288.2 mil unidades al cierre de abril, el mayor nivel desde octubre de 2016. Las
viviendas terminadas con habitabilidad menor a 5 meses totalizaron 74.5 mil unidades,
3.1% por debajo de lo observado en el mismo mes de 2018.

Por su parte, los dias de inventario mostraron indicadores mixtos. La mediana
del tiempo de venta (diferencia entre la fecha de habitabilidad y la fecha de pago)
reportd 62 dias para las viviendas identificadas como vendidas en abril, lo que representd un
decremento en relacion a febrero y marzo; sin embargo, el tiempo promedio tuvo un nuevo
incremento al alcanzar 128 dias. En sentido similar, la duracion promedio del tiempo
de construccion (diferencia entre las fechas de inicio de verificacion y habitabilidad)
reportd un nuevo maximo al alcanzar 340 dias.
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Oferta C3. Registro Unico de Vivienda

d [Cifras acumuladas vy parcial del mes, miles de viviendas, % variacion anual)

Vivienda

Periodo

[“G?gl\;”Abr 2689 | 2637 | 19 |2369 | 2373 | 02 | 2359|208 | -64 | 2137 | 2122

Ene-Mar | 665 | 801 204 62.4 | 809 29.5 589 | 62.4 6.0
Abr 145 | 19.3 329 130 | 226 735 14.3 176 237

1. Viviendas identificadas como vendidas a través de créditos otorgados por INFONAVIT o FOVISSSTE. No incluye ventas con otras fuentes de financia
miento.

G4. Registro de Vivienda en RUV

Gb. Inicios de Verificacion
(Miles de viviendas)

[Miles de viviendas)
50 -

40 -

20
30

30 281 26

. S0 191
20 i 130
145

10

10-

0! 0

e N N ) R N

Fuente: Conavi con informacién de RUV.
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C4.Inventario por situaciéon de

avance
[Miles de viviendas)

Situacion

Terminada 2699 | 2799 | 100 3.7
Mayor 5 Meses 1930 | 2054 | 124 | 64
Menor 5 Meses 76.9 74.5 24 | =31
En Proceso 2862 | 2882 | 20 | 07
80-99 (%) 573 544 | -29 | 50
40-79 (%) 756 76.4 0.8 11

01-39 (%) 66.9 68.9 20 | 30
Sin Avance 74.0 72.8 -1.2 -1.7
Sin Reporte 124 15.7 33 | 268

Nota: La vivienda terminada puede incluir ventas realizadas con financiamiento ban-
cario.

G7. Inventario por Perimetro
de Contencién Urbana

5

G6. Tiempo de Maduracion
del Inventario
[Dias)

700
600

50!

592

400 =

8
o 5
3

300

261
305
340

200

= Preparacion © Construccion ® Ventas

G8. Inventario por Segmento
(%]

Oferta
de
Vivienda

278
283 .
B Economica
[<=118 vsm)
m U
Popular
u2 (<= 200 vsm]
1l Tradicional
m U3 (<= 350 vsm])
2018 B FC 1 Media-Residencial
[> 350 vsm)
Fuente: Conavi con informacion de RUV.
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Entorno
Macroecondmico

De acuerdo con datos del IMSS, el nUmero de trabajadores del sector de la
construccion afiliados al Instituto alcanzé un millén 673 mil al cierre de abril de 2018, lo
que representd un incremento de 7.8% en comparacion al mismo mes de 2017. Los 120 mil
puestos de trabajo generados por el sector significaron el mayor crecimiento interanual
desde agosto de 2015 y el 14% del total de nuevos empleos formales generados por la
economia en el ultimo afo.

En sentido similar, el indicador de actividad industrial para el subsector edificacion
tuvo en abril de 2018 un crecimiento interanual de 10.8%, o que represento la mayor variacion
en los ultimos 18 meses. El crecimiento de la edificacion fue 2.8 veces lo observado para
la actividad industrial en su conjunto. El desempeno del indicador permite anticipar un
comportamiento similar en la siguiente actualizacion del indicador de Inversion Fija Bruta.
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GI11. IGAE y Construccion GI12. Inversioén Fija Brutaen Entorno

(Serie Original. Var. %, Anual] Construccion ..
(Serie Original; Var % Anual] Macroeconémico
B R R

Om» GAE (O Construccion Ome Total  Ommw Construccion  (Om®  C. Residencial

G13. Indicador Mensual de la G14. Trabajadores de la
Actividad Industrial Construccion
[Series Originales. Var. % Anual] [Miles)

5 1700 1673

1600

(O Act Industrial total - (Omm Construccion  (Om®  Edificacion W Generacion Neta Anual

Fuente: Conavi con informacién del INEGI.
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